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ملخص:
مخاطر  مفهوم  بيان  �إلى  رئي�سيٍّ  ب�شكل  البحث  هذا  يهدف 
و�أ�شكالها وم�صدرها وكيفية قيا�س هذه المخاطر، وبيان  الائتمان 
العلاقة بين  للم�صرف ودرا�سة  و�أهميتها  المال  ر�أ�س  مفهوم كفاية 
من  البحث  هذا  �أهمية  وتنبع  المال.  ر�أ�س  وكفاية  الائتمان  مخاطر 
عمليات  على  ت�أثير  من  لها  لما  الائتمان  لمخاطر  البالغة  الاهمية 
ذات  الم�صرفي  المال  ر�أ�س  وكفاية  ن�شاطه،  وم�ؤ�اشرت  الم�صرف 
بال�شكل  المال  ر�أ�س  كفاية  ن�سبة  تحقيق  يعتبر  حيث  بالغة،  �أهمية 
البحث  لاإدارات الم�صرفية. ويحاول هذا  اهتمامات  �أولى  الجيد من 

لاإجابةَ على الت�سا�ؤلات لاآتية:
المال ◄◄ ر�أ�س  وكفاية  الائتمان  مخاطر  من  كل  �أهمية  ما 

الم�صرفية ودورهما في ا�ستقرار بيئة العمل الم�صرفي؟
المال ◄◄ ر�أ�س  كفاية  في  الائتمان  لمخاطر  �أثر  هناك  هل 

الم�صرفية؟
ال�سورية  الم�صارف  من  عيِّنةٍ  على  تطبيقية  بدرا�سة  وقمنا 
الخا�صة )عددها �أربعة م�صارف( لمعرفة �أثر المتغير الم�ستقل مخاطر 
الائتمان في المتغير التابع كفاية ر�أ�س مال الم�صرفي، وتبين لنا �أَنّ 
هناك �أثراً ذا دلالة �إح�صائية بين المتغير الم�ستقل مخاطر الائتمان 
والمتغير التابع كفاية ر�أ�س المال. وتبين من تحليل نتائج الدرا�سة 
لاإح�صائية �أَنّ هناك �أثراً ذا دلالة اح�صائية بين كل من ن�سبة مخاطر 
عينة  الم�صارف  في  الم�صرفية  المال  ر�أ�س  لكفاية  ون�سبة  الائتمان 
ويمكن  المال  ر�أ�س  كفاية  في  ت�ؤثر  الائتمان  مخاطرَ  و�أَنّ  الدرا�سة. 
تف�سير التغيرات التي تحدث في كفاية ر�أ�س المال من خلال مخاطر 
بو�ضع  البحث  و�أو�صى   ،0.87 بحدود  التف�سير  ون�سبة  الائتمان 
للأزمات  تجنباً  والمنا�سبة  الملائمة  والا�ستراتيجيات  ال�سيا�سات 
المالية التي تنتج عن خطر الائتمان، وخا�صة خطر انخفا�ض كفاية 

ر�أ�س المال.
الكلمات مفتاحية: مخاطر الائتمان – كفاية ر�أ�س المال. 

Credit Risks and their Impact on Banks Capital Ad-
equacy:

An Empirical study

Abstract:

This research aims mainly at identifying the 
concept, forms, and source of credit risks, and how 
to measure these risks, also at identifying the concept 
of capital adequacy and its importance to the banks, 
the study also aims at studying the relation between 
credit risk and capital adequacy. The importance of 
this research stems from the importance of credit risk 
because it has an impact on the bank›s operations 
and its indicators of activity. Moreover, the adequacy 
of bank capital is of paramount importance, as 

achieving a good capital adequacy ratio is one of the 
first concerns of banking departments. This research 
attempts to answer the following questions:

1. What is the importance of both credit risk 
and the adequacy of banking capital and their role in 
stabilizing the banking environment?

2. Is there an impact of credit risk on the adequacy 
of bank capital?

We have applied the study on a sample that consists 
of four private Syrian banks to evaluate the impact of 
the independent variable, credit risk, on the dependent 
variable, capital adequacy. An analysis of the results 
of the statistics shows that there is a significant 
statistical impact between the rate of credit risk and 
the rate of bank capital adequacy among the banks of 
the sample. Moreover, the study shows that credit risk 
affects capital adequacy, and the changes in capital 
adequacy due to credit risk and interpretation ratio 
can be explained by 0.87. The research recommends 
developing suitable policies and strategies in order 
to avoid financial crises resulting from credit risk, 
especially the risk of capital adequacy decline.

Keywords: credit risks - capital adequacy.

1ـ المقدمة:
�إلى  الائتمانية  والت�سهيلات  الائتمان  بمنح  الم�صارف  تقوم 
ال�سداد  عدم  بمخاطر  تعرف  بمخاطر  الن�شاط  هذا  ويترافق  عملائها 
تعرف  والتي  ال�سداد  عدم  مخاطر  وتعتبر  الائتمان(،  )مخاطر 
بالمخاطر الائتمانية �أحد �أ�شكال المخاطر التي تعتر�ض عمليات منح 
الائتمان في الم�صارف، وتن��شأ من احتمال عدم قيام العميل بدفع 
خلال  من  الم�صارف  ت�سعى  �أخرى  ناحية  ومن  المقتر�ضة،  المبالغ 
تحقيقها للأرباح والقيام باحتجاز جزء من هذه لاأرباح على �شكل 
ر�أ�س  كفاية  ن�سبة  زيادة  في  ت�ساهم  محتجزة  و�أرباح  احتياطيات 
المال، حيث تعتبر كفاية ر�أ�س المال الم�صرفية �أحد الركائز المهمة 
البحث  هذا  خلال  ومن  وا�ستقراره،  الم�صرفي  العمل  في  ولاأ�سا�سية 
حدوثها  وم�صادر  و�أ�شكالها  الائتمانية  بالمخاطر  التعريف  نحاول 
المال الم�صرفي وتطور  ر�أ�س  قيا�سها، وبيان ماهية كفاية  وكيفية 
�أن  ونحاول  قيا�سها،  وكيفية  الم�صرفي  العمل  بيئة  في  مفهومها 
ن�سلط ال�ضوء على �أهمية كل من مو�ضوع مخاطر الائتمان ومو�ضوع 
كفاية ر�أ�س المال الم�صرفية وتحليل �أثر مخاطر الائتمان على ن�سبة 

كفاية ر�أ�س المال.

2- أهمية البحث:
ي�ستمد هذا البحث �أهميته من �أهمية المتغيرات التي يدر�سها، 
جُلِّ  على  ت�أثير  من  لها  لما  البالغة  لاأهميّة  الائتمان  فلمخاطر 
المال  ر�أ�س  وكفاية  ن�شاطه،  وم�ؤ�اشرت  و�أوجه  الم�صرف  عمليات 
الم�صرفي ذات �أهمية بالغة وح�سا�سة حيث يعتبر تحقيق ن�سبة كفاية 
الم�صرفية  لاإدارات  اهتمامات  �أولى  من  الجيد  بال�شكل  المال  ر�أ�س 
لما لمو�ضوع كفاية ر�أ�س المال من لاأثر المهم على عمل الم�صرف 
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من  البحث  �أهمية  �إلى  بالإ�ضافة  الم�صرفي.  العمل  بيئة  وا�ستقرار 
الناحية التطبيقية والعملية من خلال تحديد الواقع الحقيقي والفعلي 
لأثر مخاطر الائتمان في ن�سبة كفاية ر�أ�س المال في الم�صارف عينة 
البحث وهو ما ي�ساهم في تو�ضيح ال�صورة للقائمين على �إدارات هذه 

الم�صارف من �أجل تعزيز فعالية لاأداء لديهم.

3- أهداف البحث:
يهدف البحث �إلى: 

11 التعريف بمخاطر الائتمان وكفاية ر�أ�س المال الم�صرفية، .
وبيان �أهميتهما ودورهما في ا�ستقرار بيئة العمل الم�صرفي.

22 درا�سة وتحليل �أثر مخاطر الائتمان في كفاية ر�أ�س المال .
الم�صرفي في الم�صارف التجارية ال�سورية الخا�صة عينة البحث.

33 التي . والتو�صيات  المقترحات  من  مجموعةٍ  �إلى  التو�صل 
ال�سورية الخا�صة عينة  التجارية  �أداء الم�صارف  ��شأنها تح�سين  من 

البحث، فيما يخ�ص مخاطر الائتمان وكفاية ر�أ�س المال.

4- مشكلة البحث:
الم�ستوى  على  الم�صرفي  بالقطاع  الحا�صلة  للتطورات  نظراً 
العالمي، وتزايد لاأهمية لكل من مو�ضوع مخاطر الائتمان وكفاية 
ر�أ�س المال، وما كان له ت�أثير مبا�شر على ن�شاط الم�صارف. �إذ تزايد 
وتحاول  للخطر  للم�صارف  المالي  المركز  يعر�ض  الائتمان  خطر 
ما ظهر جلياً  الخطر، وهو  هذا  مواجهة  �أجل  من  الم�صارف جاهدة 

بعد �أزمة الائتمان المالي عام 2007.
وتتمحور م�شكلة البحث حول الإجابة على الت�سا�ؤلات الآتية:

المال ◄◄ ر�أ�س  وكفاية  الائتمان  مخاطر  من  كل  �أهمية  ما 
الم�صرفي ودورهما في ا�ستقرار بيئة العمل الم�صرفي؟

المال ◄◄ ر�أ�س  كفاية  في  الائتمان  لمخاطر  �أثر  هناك  هل 
الم�صرفية في الم�صارف التجارية ال�سورية الخا�صة؟

5- فرضيات البحث:
التي  التالية  الفر�ضية  على  الدرا�سة  هذه  في  الباحث  اعتمد 
�أثر المتغير الم�ستقل )مخاطر الائتمان( في المتغير  تهدف �إلى بيان 

التابع )كفاية ر�أ�س المال(:
وبين  الائتمان  مخاطر  بين  اح�صائية  دلالة  ذو  �أثر  يوجد  لا 
ال�سورية  التجارية  الم�صارف  في  الم�صرفي  المال  ر�أ�س  كفاية 

الخا�صة.

6- منهجية البحث: 
بغية تحقيق �أهداف البحثو اختبار فر�ضيته اعتمد الباحث 

في هذا البحث المنهجية العلمية التالية:
الجانب النظري: وفيه اعتمد الباحث على المنهج الو�صفي ��

ولاأجنبية،  العربية،  المراجع  من  بالا�ستفادة  وذلك  الا�ستقرائي 
الائتمان  للتعريف بمخاطر  المحكمة  العلمية  والدوريات  والمقالات 

وكفاية ر�أ�س المال الم�صرفي وبيان �أهمية كل منهما. 
لعينة �� تطبيقية  بدرا�سة  القيام  تم  وفيه  العملي:  الجانب 

ال�سنوية للم�صارف  البيانات المالية  من الم�صارف بالاعتماد على 
– الم�صرف  الفرن�سي  ال�سعودي  – بنك بيمو  التالية ) بنك بيبلو�س 
الدولي للتجارة والتمويل – بنك عودة ( عينة الدرا�سة خلال الفترة 
الزمنية من 2009 - 2015. وتحليل نتائج هذه الدرا�سة با�ستخدام 
المال  ر�أ�س  كفاية  في  الائتمان  مخاطر  �أثر  لمعرفة   SPSS برنامج 

الم�صرفي.

7- مجتمع البحث: 
في  الخا�صة  التجارية  بالم�صارف  البحث  مجتمع  يتمثل 
وتم  خا�صاً.  تجارياً  م�صرفاً  ع�شر  �أحد  عددها  يبلغ  والتي  �سوريا، 
فقط  الخا�صة  التجارية  الم�صارف  حقل  في  فقط  البحث  ح�صر 
تتعامل  لا  لاإ�سلامية  الم�صارف  حيث  لاإ�سلامية  الم�صارف  دون 

بالاقترا�ض ومنح الائتمان.

8- عينة البحث:
�أن  جرى اختيار عينة ق�صدية لتمثل مجتمع البحث، وال�سبب 
با�شرت  التي  الم�صارف  �أول  من  هي  اختيارها  تم  التي  الم�صارف 
مال  ر�أ�س  �أعلى  تملك  وهي  ال�سورية،  الم�صرفية  ال�سوق  في  العمل 
وي�شكل مجموع ر�ؤو�س لاأموال فيها ما يقارب 85 % من مجموع 
ال�سورية.  ال�سوق  في  الخا�ص  التجاري  الم�صرفي  القطاع  مال  ر�أ�س 
بنك  وهي:  م�صارف   4 عددها  اختيارها  جرى  التي  والم�صارف 
بيبلو�س - بنك بيمو ال�سعودي الفرن�سي – الم�صرف الدولي للتجارة 

والتمويل - بنك عودة. 
واقت�صر البحث على درا�سة البيانات المالية للم�صارف عينة 
البحث من الفترة 2009 لغاية 2015 ب�سبب حداثة عمل الم�صارف 
الخا�صة في �سورية قبل هذه الفترة وعدم تكامل البيانات المالية، 
حيث تم البدء بن�شر البيانات المالية ترافقاً مع بدء عمل �سوق دم�شق 
والبيانات  القوائم  بتقديم  للم�صارف  والملزم   2009 عام  للأوراق 

المالية ون�شرها.

9- مقدمة الدراسة:

أولاً- تعريف مخاطر الائتمان:

التي تنتج من ف�شل المدين  المخاطر الائتمانية هي الخ�سارة 
المحددة  ال�شروط  وفق  بالكامل  الم�صرف  تجاه  التزاماته  بتنفيذ 

والمتفق عليها.)1(
عن  المعلومات  بخطر  المرتبط  الخطر  هو  الائتمان  وخطر 
العلاقة مع الم�ستثمرين المقتر�ضين )معلومات عن ن�شاط المقتر�ض(. 

)2(

وتعد المخاطر الائتمانية هي الخ�سارة المحتملة الناجمة عن 
عدم قدرة العميل المقتر�ض على �سداد قيمة المبلغ لاأ�صلي المقتر�ض 
في  المحدد  الا�ستحقاق  تاريخ  عند  المقر�ض  الم�صرف  �إلى  وفوائده 

�شروط العقد الائتماني. )3(
تن��شأ  التي  المخاطر  الائتمان هي  �إنّ مخاطر  القول:  ويمكننا 
بعدم الرغبة �أو المقدرة للعميل من الوفاء بالتزاماته تجاه الم�صرف 

مما ي�سبب خ�سائر للم�صرف، ويعر�ض مركزه المالي للخطر.
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ثانياً- مصادر مخاطر الائتمان:

مرتبطة  تكون  م�صادر  ثلاث  عن  الائتمان  مخاطر  تن��شأ 
بالمقتر�ض وبطبيعة ن�شاطه، وترتبط اي�ضاً بالم�صرف نف�سه. وفيما 
يلي تو�ضيحو بيان لكل م�صدر من هذه الم�صادرو المخاطر التي قد 

تن��شأ عنه.
11 المخاطر المتعلقة بالعميل المقتر�ض:.

النوع من المخاطر مرتبط بالمقتر�ض ذاته، حيث يتعلق  هذا 
والمركز  الائتمانية  و�سمعته  المقتر�ض  العميل  و�أهلية  ب�شخ�صية 
مخاطر  وتن��شأ  ال�سداد،  على  العميل  ومقدرة  به،  يتمتع  الذي  المالي 
الائتمان هنا عن الت�ضليل والمبالغة في المعلومات المقدمة من قبل 
المركز  قوة  تحليل  في  عليها  الاعتماد  تم  التي  البيانات  �أو  العميل 
عملية  من  المح�صلة  المعلومات  كانت  �إذا  �أو  للمقتر�ض،  المالي 

الا�ستعلام غير دقيقة ولي�ست بالم�ستوى المطلوب. )4(
22 المخاطر المتعلقة بن�شاط العميل المقتر�ض:.

يزاوله  الذي  الن�شاط  طبيعة  عن  الناتجة  المخاطر  وتت�ضمن 
�إليه،  ينتمي  الذي  الاقت�صادي  القطاع  ونوع  المقتر�ض،  العميل 
الاقت�صادية  والحالة  العميل،  بن�شاط  تحيط  التي  العامة  والظروف 
ال�سائدة، والظروف ال�سيا�سية والاجتماعية، والتي �ست�ؤثر في مقدرة 
العميل المقتر�ض على ال�سداد، �إذ �إنّ ت�أخر المدينين في ال�سداد للعميل 
المقتر�ض �أو �إفلا�سهم وامتناعهم عن ت�سديد التزاماتهم �سي�ؤدي �إلى 
تجاه  بالتزاماته  الوفاء  من  المقتر�ض  العميل  مقدرة  عدم  �أو  ت�أخر 

الم�صرف. )5(
33 المخاطر المتعلقة بالم�صرف:.

تحدث هذه المخاطر نتيجة للتقييم الخاطئ من قبل موظفي 
المعايير  على  الاعتماد  وعدم  الائتمان،  منح  عملية  عند  الم�صرف 
�صحة  من  الت�أكد  لعدم  نتيجة  وهذا  ذلك.  في  وال�سليمة  ال�صحيحة 
المقتر�ض،  العميل  بخ�صو�ص  جمعت  التي  والبيانات  المعلومات 
المتعلقة  المخاطر  من  �أنه  كما  المعلومات.  لهذه  التحليل  و�سوء 

بالم�صرف ما يعرف بمخاطر تبادل المعلومات. 

ثالثاً- أشكال مخاطر الائتمان:

من �أهم �أ�شكال المخاطر الائتمانية ما ي�أتي: 
11 مخاطر ال�سيولة:.

بم�ؤ�اشرت  وثيقاً  ارتباطاً  للم�صرف  الائتماني  الن�شاط  يرتبط 
�أهمها  ومن  المالي،  لاأداء  م�ؤ�اشرت  وخا�صة  الم�صرف  في  لاإداء 
يعد  للم�صرف  والائتماني  لاإقرا�ضي  الن�شاط  �إن  �إذ  ال�سيولة،  درجة 
قيام  ب�سبب  ال�سيولة  خطر  ينتج  ال�سيولة.  درجة  على  �ضغطٍ  عاملَ 
الم�صرف باتباع �سيا�سة ائتمانية تو�سعية وعدم اعتماده على مبد�أ 

المواءمة بين م�صادر لاأموال وا�ستخداماتها. )6(
22 مخاطر الت�سعير:.

فمن المهم �أن يتم ت�سعير عمليات الائتمان بناء على المخاطرة 
من  المطلوب  العائد  بين  الربط  يتم  �أن  يجب  حيث  لاإدارة،  وتكلفة 
الائتمان الممنوح وبين درجة المخاطرة، بالإ�ضافة �إلى لاأخذ بعين 
المطلوب  العائد  �إنّ  �أي  الم�صرف.  يتحملها  التي  التكاليف  الاعتبار 
وهذا  ربح،  وهام�ش  الخدمة  تكاليف  من   ً كُّال يغطي  الخدمة(  )�سعر 

تحدده �إدارة الم�صرف وهو ما يعرف ب�سعر لاإقرا�ض لاأ�سا�سي.
33 مخاطر عدم القدرة على ال�سداد: .

تنتج عندما تكون م�صادر العميل وموارده المالية �سواء الذاتية 
الم�صرف  ويو�صى  بالتزاماته،  الوفاء  من  تمكنه  لا  الذاتية  غير  �أو 
بالانتباه لطبيعة هيكل المركز المالي للعميل خلال ال�سنوات ال�سابقة 

من �أجل تحديد مقدرة العميل على الوفاء بالتزاماته.
44 مخاطر ت�آكل ال�ضمانات:.

تنتج عندما يكون ال�ضمان غيَر كافٍ ولا يغطي حجم الدين، 
الت�صرف به. ولتفادي هذا الخطر  �إلى تحمل خ�سائر عند  بالإ�ضافة 
يجب على الم�صرف طلب ال�ضمانات التي تكون كافية لتغطية حجم 
يكونَ  و�أّال  الت�سييل  ب�سهولة  ال�ضمان  يتمتع  �أن  ويجب  الائتمان، 

ةً لفقدان القيمة مع مرور الزمن. عِرْ�ضَ
55 مخاطر التركيز:.

يحدث خطر التركيز عندما يتم توجيه الائتمان �إما �إلى عملاء 
يحدث  كذلك  محددة،  جغرافية  مِنْطقة  �أو  معين  قطاع  �أو  محددين 
خطر التركيز عندما يتبع الم�صرف �سيا�سة الاعتماد على نوع محدد 
من ال�ضمانات. ويمكن للم�صرف تفادي هذا الخطر بالقيام ب�إن�شاء 
والقطاعات  العملاء  حيث  من  بالتنويع  تت�سم  ائتمانية  محفظة 
والمناطق الجغرافية، و�أي�ضاً التنويع من حيث ال�ضمانات المطلوبة 

ومن حيث تواريخ ا�ستحقاق الت�سهيلات الائتمانية الممنوحة. 
66 المخاطر القانونية:.

تغير  الائتماني  بالن�شاط  المرتبطة  القانونية  المخاطر  من 
والعملاء  الم�صرف  بين  العلاقة  تحكم  التي  ولاأنظمة  القوانين 
الم�ؤ�س�ساتي  للهيكل  القانونية  الطبيعة  تغير  و�أي�ضاً  المقتر�ضين، 
للعميل المقتر�ض مثل عمليات الاندماج والا�ستحواذ والتنازع بين 

ال�شركاء.

رابعاً- قياس مخاطر الائتمان:

في القطاع الم�صرفي ال�سوري يمكن ح�ساب مخاطر الائتمان 
من   2004 لعام   94 رقم  المركزي  الم�صرف  قرار  �إلى  بالا�ستناد 

خلال الن�سب التالية: 
ن�سبة الديون المعدومة �إلى �إجمالي الت�سهيلات الائتمانية ♦♦

والقرو�ض.
�إجمالي ♦♦ �إلى  الائتمانية  الت�سهيلات  تدني  مخ�ص�ص  ن�سبة 

محفظة الت�سهيلات الائتمانية والقرو�ض.
على  الائتمان  مخاطر  قيا� س في  اعتمدنا  هذا  بحثنا  وفي 

الن�سبة التالية:
الديون المعدومة / �إجمالي الت�سهيلات الائتمانية والقرو�ض؛ 
بال�شكل  الائتمان  مخاطر  عن  تعبر  الن�سبة  هذه  �أن  الباحث  يرى  �إذ 
الديون  حجم  الاعتبار  بعين  ت�أخذ  لأنها  وذلك  والدقيق،  ال�صحيح 
الت�سهيلات  حجم  �إجمالي  �إلى  من�سوبة  معدومة  اعتبارها  تم  التي 

الائتمانية.

رابعاً- مخاطر الائتمان وأثرها على استقرار بيئة العمل المصرفي:

ت�ؤثر  التي  المخاطر  �أنواع  �أكثر  من  الائتمان  مخاطر  تعتبر 
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النظام المالي عامة والنظام الم�صرفي ب�شكل خا�ص، و�إن  في بيئة 
لاأثر الكبير لهذه المخاطر كان حا�اضرً في لاأزمة المالية العالمية 
بع�ض  في  الديون  �سداد  ف�شل  �أن  كيف  وقتها  ولوحظ   ،2007 عام 
Lehman Broth� م�صرف  وبالأخ�ص  العالمية  المالية   الم�ؤ�س�سات 

ers قد �أدى �إلى �إحداث حالة من الذعر المالي امتدت لتطال النظام 
الم�صرفي على م�ستوى العالم. )7(

�أنها مخاطر  �أن من الم�شاكل المرتبطة بمخاطر الائتمان هي 
ذات ت�أثير في عدة جوانب في لاأداء المالي الم�صرفي، فهي ت�ؤثر في 
درجة ال�سيولة، بالإ�ضافة �إلى ت�أثيرها في العائد الم�صرفي وهو ما 
على  الم�صرف  قدرات  من  ويحد  للم�صرف  المالي  المركز  �سي�ضعف 

مواجهة لاأزمات.

خامساً- مفهوم كفاية رأس المال:

المخاطر  تحمل  على  الم�صرف  قدرة  هي  المال  ر�أ�س  كفاية 
والاحتياطيات(،  المال  )ر�أ�س  الذاتية  موارده  على  بالاعتماد 
ويكون ذلك بالاحتفاظ بمقدار محدد من لاأموال بالن�سبة للأ�صول 

الم�ستثمرة. )8(
وهي مدى متانة وقدرة ر�أ�س مال الم�صرف و�أمواله الخا�صة 
على امت�صا�ص مخاطر وخ�سائر ف�شل العمليات الا�ستثمارية كمخاطر 

عدم ال�سداد والانخفا�ض قيمة الا�ستثمارات. )9(
�إلى درجة  ر�أ�س مال الم�صرف  ن�سبة  المال هي  ر�أ�س  وكفاية 
المخاطرة لديه، وتعتبر كفاية ر�أ�س المال م�ؤ�شر على مقدرة الم�صرف 

في �سداد التزاماته وتحمل الخ�سائر. )10(
ر�أ�س مال  ب�أنها مقدرة  المال  ر�أ�س  نُعرف كفاية  �أن  ويمكننا 
على  قدرته  ومدى  المختلفة،  المخاطر  �ضد  الحيطة  على  الم�صرف 
للم�صرف  المالي  المركز  يُعر�ض  لا  بما  ولاأزمات  الخ�سائر  مواجهة 

للخطر.

سادساً- أهمية كفاية رأس المال:

�إن كفاية ر�أ�س المال �ستوفر للم�صرف قدرةً ت�سهّل التعامل مع 
ال�سيولة وتزيد من قدرته على مواجهة الخ�سائر، وهذا ما  م�شكلات 

الر�ضا للأطراف المتعاملة )المودعين والملاك(  �إلى تحقيق  �سي�ؤدي 
ا�ستقراراً في  �أكثر  والم�صرفي خا�صة  عامة  المالي  النظام  و�سيكون 

حال كانت الم�صارف تملك ر�أ�س المال المتين والكافي. )11(
المال  ر�أ�س  لكفاية  معايير  و�ضع  من  والغاية  الهدف  و�إنّ 
�أمواله  �أدنى من  �أن الم�صرف يحتفظ بحد  الت�أكد من  الم�صرفي هو 
ا�ستيعاب  لأجل  وذلك  لها،  يتعر�ض  التي  المخاطر  لمواجهة  الذاتية 
الدافع  الم�صرف  �إدارة  �إعطاء  مع  الخ�سائر  هذه  �آثار  وامت�صا�ص 

والحافز لو�ضع ال�سيا�سات ال�سلمية في الا�ستثمار. )12(

:III سابعاً- كفاية رأس المال وبازل

بعد حالة الذعر التي �سادت في النظام المالي العالمي نتيجة 
لاأزمة المالية التي حدثت عام 2007 وحالات لاإفلا�س والانهيار 
التي طالت العديد من الم�صارف العالمية والم�ؤ�س�سات المالية ب�سبب 
بتعديل  بازل  لجنة  على  القائمين  ذلك  دفع  �آنذاك،  الائتمان  �أزمة 
بها  ظهرت  التي  الق�صور  �أوجه  ب�سبب   )II )بازل  ال�سابقة  الاتفاقية 
خلال لاأزمة المالية. �أطلقت اللجنة �آنذاك ما عرف باتفاق بازل 2.5 
وبخا�صة  بالأزمة  ت�سببت  التي  الحديثة  الدين  �أدوات  مع  للتعامل 
توريق الديون، على �أن يتم تطبيق هذا الاتفاق فقط بين عامي 2009 
ما  وهذا  وت�سويات جديدة،  التو�صل لاتفاقات  يتم  ريثما   2011 و 
اللجنة في  اجتمعت  2010 حينما  عام  �أيلول   12 بالفعل في  كان 
و�أ�صدرت  ال�سوي�سرية،  بازل  الدولية بمدينة  الت�سويات  ببنك  مقرها 
اللجنة مجموعة من الوثائق تم الت�صديق عليها في 12 ت�شرين لاأول 
من نف�س العام خلال اجتماع قادة الدول الـ 20 الكبرى في �سي�ؤول 
�أن يتم تنفيذ والالتزام ببنود الاتفاقية من  الكورية الجنوبية، على 

عام 2012 لغاية عام 2019. )13(
وقد تم تغيير ن�سبة كفاية ر�أ�س المال وزيادتها لت�صبح 10.5 
وال�سوق  )الائتمان  الثلاث  المخاطر  �أنواع  على  لاإبقاء  وتم   ،%

والت�شغيل( وطرق و�أ�ساليب ح�سابها.
III تكون على  بازل  المالو فقالا تفاقية  ر�أ� س ون�سبة كفاية 

ال�شكل الآتي:

اتفاقية  تطبيق  خلال  من  �إنّه  القول:  يمكن  الباحث  وبر�أي 
تحمل  على  الم�صارف  قدرة  زيادة  في  الاتفاقية  �ست�ساهم   III بازل 
تكوين  في  القدرة  وتعزيز  ال�صدمات  ومخاطر  الخ�سائر  وامت�صا�ص 
الم�صارف  و�ستكون  المالية،  وال�صلابة  بالمتانة  يتمتع  مال  ر�أ�س 
في  �سي�ساعد  كله  وهذا  المالية  لاأزمات  مع  التعامل  على  قادرة 

ا�ستقرار بيئة العمل الم�صرفي وزيادة درجة لاأمان لدى الم�صارف.
المال  ر�أ�س  كفاية  قيا�س  في  الباحث  اعتمد  البحث  هذا  وفي 
للم�صارف عينة البحث على الن�سبة التالية كونها �صادرة من اللجان 

الرقابية لمقررات بازل:
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ثامناً- كفاية رأس المال وأثرها على استقرار بيئة العمل المصرفي:

�إن كفاية ر�أ�س المال ت�ؤثر في المركز المالي للم�صرف وت�ؤثر 
تجز لزيادة كفاية  في عمله من عدة جوانب، �أهمها �أنّ لاأموال التي ُحت
بناء مركز  ر�أ�س مال الم�صرف وبالتالي  �ستزيد وتقوي  المال  ر�أ�س 
وقنوات  التمويل  م�صادر  في  والتنوع  بالمرونة  يتمتع  قوي  مالي 
ا�ستقرار  في  �ست�ساهم  المال  ر�أ�س  كفاية  ف�إن  وبالتالي  الا�ستثمار، 

بيئة العمل الم�صرفي والنظام المالي. )14(

10- الدراسات السابقة:

الدراسات العربية:

درا�سة مفتاحو معارفي )2007(:
المخاطر الائتمانية تحليلها – قيا�سها – �إدارتها والحد منها.

في  الائتمانية  بالمخاطر  التعريف  �إلى  الدرا�سة  هذه  هدفت 
القطاع الم�صرفي الجزائري وبيان �أ�شكالها وما هي �أ�ساليب �إدارتها 
بغية الحد منها وتقليلها، ودرا�سة �أثر هذه المخاطر على المركز المالي 
للم�صرف. وا�ستنتجت هذه الدرا�سة �أن المخاطر الائتمانية تمثل �أهم 
و�أكثر المخاطر التي تعتر�ض عمليات الم�صرف، ويجب معرفة هذه 
�إدارة الائتمان  �أن ي�ساعد  المخاطر وتحديدها بدقة، وهذا من ��شأنه 
المخاطر  هذه  من  التحوط  على  قدرتها  من  ويزيد  الم�صارف  في 

وتجنب �أثارها ال�سلبية على لاأداء المالي للم�صرف.
درا�سة �شاهين )2010(:

البنوك  في  الم�صرفي  الائتمان  مخاطر  لقيا�س  عملي  مدخل 
التجارية في فل�سطين.

المخاطر  م�ؤ�اشرت  وقيا�س  تحديد  الدرا�سة  من  الهدف  كان 
الائتمانية وذلك من خلال تحليل معايير وم�ؤ�اشرت قيا�س مخاطر 
قيا�س  م�ؤ�اشرت  يحدد  مقترح  مدخل  وتطوير  الم�صرفي،  الائتمان 
فل�سطين،  في  العاملة  التجارية  البنوك  من  لعينة  الائتمان  مخاطر 
وكان من �أهم نتائج هذه الدرا�سة �أن �أوجه الق�صور التي تواجه �إدارات 
الائتمان في البنوك هو غياب معايير محددة قابلة للتطوير يمكن من 
خلالها قيا�س مخاطر الائتمان ب�شكل مو�ضوعي، و�أن لاإطار المقترح 
لقيا�س مخاطر الائتمان يعمل كمر�شد لإدارة الم�صرف للوقوف على 

حقيقة المركز المالي للمن��شأة طالبة الائتمان.
درا�سة عبيدات )2011(:

محددات كفاية ر�أ�س المال في البنوك التجارية لاأردنية.
تحدد  التي  العوامل  �أهم  على  التعرف  �إلى  الدرا�سة  هدفت 
التجارية لاأردنية، ومن نتائج  البنوك  درجة كفاية ر�أ�س المال في 
الدرا�سة وجود علاقة طردية بين درجة كفاية ر�أ�س المال في البنوك 
وعلاقة  لاأ�صول،  على  العائد  ومعدل  ال�سيولة  ومخاطر  التجارية 
التجارية ومخاطر  البنوك  ر�أ�س المال في  عك�سية بين درجة كفاية 
ر�أ�س  كفاية  درجة  قيا�س  على  بالعمل  الدرا�سة  و�أو�صت  الائتمان. 
ر�أ�س  �أو  الودائع،  �إلى  المال  ر�أ�س  مثل  �أخرى  مالية  المال بم�ؤ�اشرت 

المال �إلى القرو�ض.

الدراسات الأجنبية:

:)Mekasha 2011( درا�سة
 Credit risk management and its impact on performance

on Ethiopian commercial bank

هدفت الدرا�سة �إلى بيان كيف �أنه من الممكن �أن ت�ؤثر المخاطر 
المال  ر�أ�س  كفاية  ومنها   ( الم�صرف  �أداء  م�ؤ�اشرت  في  الائتمانية 
الم�صرفي (. وطبقت هذه الدرا�سة حول �أداء البنك التجاري لاأثيوبي، 
وكان من نتائج هذه الدرا�سة كيف �أن �إدارة المخاطر الائتمانية فيه 
�ساعدت على تقليل �آثار لاأزمات المالية، وبينت �أي�ضاً وجود علاقة 
و�أداء  الائتمانية  اح�صائية بين كل من المخاطر  عك�سية ذات دلالة 
الم�صرف المتمثل بن�سبة ال�سيولة وبالعائد على لاأ�صول وكفاية ر�أ�س 
زادت معدلات وم�ؤ�اشرت  الائتمان  قلت مخاطر  كلما  �إنّه  �أي  المال، 

لاأداء لدى الم�صرف.
 : )Harris & et al. 2014 ( درا�سة

Higher Capital Requirements, Safer Banks 

المال  ر�أ�س  كفاية  �أهمية  بيان  الدرا�سة  هذه  من  الهدف  كان 
بمركز  يتمتع  وجعله  المالية،  الم�صرف  مقدرات  تعزيز  في  ودورها 
مالي يكون قادراً من خلاله على مواجهة مخاطر لاأزمات المالية، 
و�أظهرت الدرا�سة �أنَّ وجود ن�سبة عالية لكفاية ر�أ�س المال تزيد من 
درجة الا�ستقرار المالي للم�صرف في ظل الظروف المختلفة، حيث �إنّ 
زيادة المقدرات والاحتياطيات المالية لكفاية ر�أ�س المال �ست�ؤثر في 

طريقة مواجهة مخاطر لاأزمات.
والفرق بين هذه الدرا�سة والدرا�سات ال�سابقة هو �أن الدرا�سات 
الم�صرف  لاأداء  م�ؤ�اشرت  في  الائتمان  مخاطر  �أثر  تناولت  ال�سابقة 
ككل )�إما من جهة لاأداء المالي �أو لاأداء الت�شغيلي( وتم اعتبار كفاية 
مخاطر  لمو�ضوع  التطرق  يجر  ولم  لاأداء،  م�ؤ�اشرت  من  المال  ر�أ�س 
�إلى  ر�أ�س المال ب�شكل مبا�شر وم�ستقل، بالإ�ضافة  الائتمان وكفاية 
العربية  الجمهورية  في  المو�ضوع  هذا  تناولت  درا�سة  وجود  عدم 
�أثر مخاطر الائتمان في كفاية  �أما في بحثنا هذا فدر�سنا  ال�سورية. 
لاأخرى،  لاأداء  م�ؤ�اشرت  مع  الربط  دون  مبا�شر  ب�شكل  المال  ر�أ�س 
الائتمان في  الفعلي والحقيقي لمخاطر  لاأثر  وذلك لمحاولة معرفة 

ن�سبة كفاية ر�أ�س المال في الم�صارف التجارية ال�سورية الخا�صة.

11. إجراءات الدراسة:
تمثل الم�صارف عَينِّةَ الدرا�سة ما يقارب 85 % من الر�سملة 
الم�صرفية  ال�سوق  م�ستوى  على  الخا�صة  التجارية  الم�صرفية 
قبل  من  الممنوح  الائتمان  حجم  يبين   )1( رقم  والجدول  ال�سورية، 
هذه الم�صارف خلال الفترة الزمنية الممتدة من 2009 حتى 2015، 
وكذلك يبين الجدول حجم التعثر المالي لعملاء هذه الم�صارف ممثلًا 
بحجم الديون المعدومة، ويظهر الجدول �أي�ضاً متو�سط ن�سبة مخاطر 
الائتمان للم�صارف عينة الدرا�سة ومتو�سط ن�سبة كفاية ر�أ�س المال 

لهذه الم�صارف.
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جدول رقم )1(
البيانات المالية للبنوك عينة الدراسة مجتمعة

�إجمالي الت�سهيلات الأعوام
متو�سط ن�سبة كفاية ر�أ� س�إجمالي الديون المعدومةالائتمانيةو القرو�ض

المال
متو�سط ن�سبة مخاطر 

الائتمان

200998,650,174,2561,044,571,8320.117350.0096

2010133,380,350,5811,192,175,9870.1484750.0083

2011120,400,617,7144,604,534,1920.198450.035275

2012101,176,019,7476,097,211,6130.237550.053175

2013105,079,803,18623,725,037,4520.250750.2353

2014114,983,481,60835,782,664,9160.239150.3146

2015127,989,209,38338,010,770,7760.25780.2969

المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية المنشورة

ممنوح  ائتمان  حجم  �أكبر  �أن  ال�سابق  الجدول  من  يلاحظ 
كان في عام 2010 ويعزو الباحث هذا �إلى ت�أثر ال�سوق الم�صرفية 
حيث  ال�سورية،  العربية  الجمهورية  به  تمر  الذي  الحالي  بالو�ضع 
الائتمان  حجم  بد�أ  �سورية  في  لاأزمة  مع  وترافقاً   2010 عام  بعد 
نتيجة  المعدومة  الديون  حجم  زاد  بالمقابل  ينخف�ض،  الممنوح 
ويلاحظ  الم�صارف،  هذه  من  المقتر�ضين  للعملاء  المالي  للتعثر 
حتى   2010 عام  من  بدءً  الائتمان  مخاطر  ن�سبة  بمتو�سط  الزيادة 
فيه.  لاأثر  ال�سورية  للأزمة  ما  وهذا   2014 عام  ن�سبة  �أعلى  بلغت 
�أي�ضاً الزيادة في متو�سط ن�سبة كفاية ر�أ�س المال وهذا ما  ويلاحظ 
يبرره �سعي �إدارات هذه الم�صارف للتحوط �أكثر تجاه المخاطر التي 

تعتر�ض عمل الم�صارف بخا�صة مخاطر الائتمان. وفي هذه الدرا�سة 
اعتمد في الجانب العملي من الدرا�سة على البيانات المالية ال�سنوية 
الدرا�سة والمن�شورة في  ال�سورية الخا�صة عينة  للم�صارف التجارية 
القوائم المالية وللفترة الزمنية منذ عام 2009 ولغاية عام 2015 
با�ستخدام برنامج SPSS من خلال النماذج الاح�صائية التي تعطى 
بالعلاقات الخطية وغير الخطية، وجرى اختيار النموذج الذي يعطي 

�أكبر معامل تحديد. 
وبعد ح�ساب كل من ن�سبة مخاطر الائتمان ون�سبة كفاية ر�أ�س 
المال لكل عام خلال فترة الدرا�سة وبا�ستخدام برنامج SPSS كانت 

المخرجات متمثلة بالجدول لاآتي:
جدول رقم )2(

 أثر مخاطر الائتمان في نسبة كفاية رأس المال في المصارف عينة البحث

Model Summary and Parameter Estimates
Dependent Variable: Adequacy Capital Ratio

Equation
Model Summary Parameter Estimates

R Square Sig. Constant b1 b2 b3

Linear 0.792 0.025 0.154 -0.189

Quadratic 0.871 0.004 0.163 0.231 -0.541

Cubic 0.758 0.035 0.152 1.185 -5.324 7.532

Compound 0.652 0.042 0.149 1.764

Growth 0.712 0.041 -1.625 0.561

Exponential 0.638 0.048 0.172 0.631

.The independent variable is Credit Risks

 SPSS المصدر: الحاسب الآلي بالاعتماد على برنامج 

من جدول التحليل الاح�صائي ال�سابق نلاحظ ما ي�أتي :
11 الائتمان( . )مخاطر  الم�ستقل  المتغير  بين  العلاقة  �أن 

عند  معنوية  علاقة  هي  المال(  ر�أ�س  كفاية  )ن�سبة  التابع  والمتغير 
 Sig قيمة  كانت  Sig حيث  قيمة  بدلالة  وذلك   ،%  99 ثقة  م�ستوى 

.%  0.01 �أقل من  0.004 وهي 
22 التربيعي . للنموذج  المقابلة   R2 التحديد  معامل  قيمة  �أن 

النموذج  0.87 وبالتالي ف�إن  Quadratic كانت لاأعلى حيث بلغت 

بين  العلاقة  لدرا�سة  لاأن�سب  النموذج  هو   Quadratic التربيعي 
المتغيرين.

33 لقيمة . التربيعي  الجذر  هو   )R( الارتباط  معامل  �أن  بما 
معامل التحديد )R2( ف�أن قيمة معامل الارتباط هي 0.933، وهذا 

يدل �أن الارتباط قوي بين متغيرات الدرا�سة.
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44 من .  %  87 �إنّ  القول  يمكن  التحديد  معامل  خلال  ومن 
التغيرات الحا�صلة في المتغير التابع )ن�سبة كفاية ر�أ�س المال( يمكن 
تف�سيرها من خلال المتغير الم�ستقل )مخاطر الائتمان(، وهذا منطقي 
التي تعتمد عليها الم�صارف في زيادة  العوامل  �أغلب  �إن  �إذ  ومبرر؛ 
الموجودات   – الاحتياطيات   – )لاأرباح  مالها  ر�أ�س  كفاية  ن�سب 

المرجحة بالمخاطر( تت�أثر بمخاطر الائتمان. 
والنموذج الأمثل يعطى بالعلاقة:

ACR=b0+b1 CR+b2CR2

ACR=0.163+0.231 CR-0.541CR2

وبالتالي يمكن للباحث رف�ض فر�ضية العدم وقبول الفر�ضية 
الم�ستقل  للمتغير  اح�صائية  دلالة  ذي  معنويٍّ  �أثرٍ  بوجود  البديلة 
في  المال  ر�أ�س  كفاية  ن�سبة  التابع  المتغير  في  الائتمان  مخاطر 

الم�صارف عينة البحث.
ب�أن  القول  التحليل الاح�صائي يمكننا  بالاعتماد على نتائج 
مخاطر الائتمان لها ت�أثير في ن�سبة كفاية ر�أ�س المال في الم�صارف 
بوجود  ال�سابقة  الدرا�سات  نتائج  مع  يتوافق  وهذا  البحث،  عينة 
�أنه  �إلا  المال،  ر�أ�س  كفاية  ن�سبة  في  الائتمان  لمخاطر  ت�أثير  علاقة 
هنا تم درا�سة �أثر مخاطر الائتمان في ن�سبة كفاية ر�أ�س المال ب�شكل 
مبا�شر، �أما الدرا�سات ال�سابقة تو�صلت �إلى وجود العلاقة مع اعتبار 
نتائج  وبمقارنة  لاأداء.  م�ؤ�اشرت  �أحد  هي  المال  ر�أ�س  كفاية  �أن 
التحليل الاح�صائي مع كل من ن�سبة مخاطر الائتمان ون�سبة كفاية 
ر�أ�س المال يمكننا القول �إن الم�صارف عينة البحث لج�أت �إلى زيادة 
الذي ي�ؤثر في  ر�أ�سمالها لمواجهة تزايد خطر الائتمان  ن�سبة كفاية 

م�ؤ�اشرت لاأداء كافة.

12. النتائج:
11 تعتر�ض . التي  المخاطر  �أهم  من  الائتمان  مخاطر  تعدّ 

عمليات الم�صارف، وت�ؤثر هذه المخاطر في ن�سبة كفاية ر�أ�س المال 
زيادة  الم�صارف  على  �أوجب  الائتمان  مخاطر  ازدياد  �أنّ  حيث  من 
المالي  المركز  على  المخاطر  هذه  �أثر  من  للحد  ر�أ�سمالها  كفاية 

للم�صرف.
22 في . الا�ستقرار  عملية  في  البالغ  لاأثر  المال  ر�أ�س  لكفاية 

العمل الم�صرفي، ولها الدور الفعال في تحقيق كفاءة العمل الم�صرفي 
وتحقيق لاأهداف المن�شودة.

33 هناك �أثر ذو دلالة اح�صائية لمخاطر الائتمان في كفاية .
ر�أ�س المال في الم�صارف التجارية ال�سورية الخا�صة عينة الدرا�سة، 
كانت  المال  ر�أ�س  كفاية  في  حدثت  التي  التغيرات  من   0.87 و�إن 
ب�سبب المخاطر الائتمانية التي تعر�ضت لها. حيث لوحظ زيادة ن�سبة 
كفاية ر�أ�س المال في الم�صارف عينة الدرا�سة، وهذا يف�سر من رغبة 
الم�صارف عينة الدرا�سة للحيطة من �أثر لاأ�اضرر المالية التي تنتج 

عن مخاطر الائتمان.

13. التوصيات: 
11 مخاطر . مو�ضوع  �إيلاء  الم�صرف  �إدارات  الباحث  يو�صي 

للتعامل  المنا�سبة  الطرق  لإيجاد  وذلك  �أكبر،  اهتماماً  الائتمان 
الملائمة  والا�ستراتيجيات  ال�سيا�سات  وو�ضع  المخاطر،  هذه  مع 

للأزمات  تجنباً  وذلك  الائتمان  مخاطر  تحليل  �ضوء  في  والمنا�سبة 
المالية التي تنتج عنها، وخا�صة مخاطر انخفا�ض كفاية ر�أ�س المال 
كون �أن مخاطر الائتمان ومخاطر كفاية ر�أ�س المال لهما ت�أثير كبير 

على المركز المالي للم�صرف.
22 �أن . الدرا�سة  عينة  الم�صارف  في  لاإدارة  الباحث  يو�صي 

لتحديد  وذلك  وتحليلها  الاقترا�ض  طلبات  مع  للتعامل  خطة  ت�ضع 
المخاطر التي قد تنتج عن هذه القرو�ض والت�سهيلات الائتمانية.

33 البحث زيادة . لاإدارة في الم�صارف عينة  الباحث  يو�صي 
ن�سبة كفاية ر�أ�س المال وذلك من خلال زيادة ن�سبة اقتطاع لاأرباح 
�أجل مواجهة انخفا�ض ن�سبة الاقتطاع  في حال تحققها، وذلك من 

في حال تحقق الخ�سائر ب�سبب مخاطر الائتمان.
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